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Avrupa piyasalari tarifelere iliskin 90 glinluk surenin sonuna yaklasirken, one ¢gikan

belirsizlikler nedeniyle saticili seyir izledi

Haftanin son islem glininde piyasalarda neler
oldu?

Gectigimiz Cuma gunii Avrupa piyasalari tarifelere iliskin 90
glnlik sirenin sonuna yaklasirken, dne cikan belirsizlikler
nedeniyle saticili seyir izledi.

Tarifelere uygulanan 90 gunlik aranin Carsamba giini sona
erecek olmasiyla, AB dahil olmak tizere ABD’nin buyuk ticari
partnerleriyle ticaret anlasmalari netlesmediginden
piyasalarda temkinli seyir hakim oldu. AB 6zellikle herhangi
bir ticaret anlasmasinin pargasi olarak kilit sektérlerde acil bir
tarife indirimi arayisiyla ABD ile prensipte anlasmaya varmak
istiyor. Konuya yakin kaynaklara gore, AB ayrica ABD’den,
Washington’'un  otomobillere ve otomobil parcalarina
uyguladigi %25’lik gumrik vergisine ek olarak, celik ve
aliminyuma uyguladigr %50’lik gumrik vergisini etkili bir
sekilde dusurmek icin kota ve muafiyetler talep ediyor. S6z
konusu tarifelerin buyuk ihtimalle dusudrilmeyecegi ve bu
durumun AB igin travmatik sonuclara yol acacagdi tahmin
ediliyor.

Diger yandan, Cin Ticaret Bakanhgi, ¢cogu Fransa’'dan ithal
edilen konyak olmak tizere AB’den yapilan ithalatlara yonelik
incelemeye iliskin nihai kararini verdi. Bu kapsamda, Cin
asgari fiyat taahhitleri olmayan veya fiyatlandirma kosullarini
inlal eden AB’li Ureticilere 5 Temmuz'dan itibaren 5 yil
boyunca %34,9 gumrik vergisi uygulayacak.

Bu arada Cuma gunu AMB uyelerinden gelen aciklamalar da
takibimizdeydi. Baskan Lagarde, mevcut faiz oranlarinin
uygun seviyede oldugunu ve bankanin yizde 2'lik orta vadeli
enflasyon hedefine bagli kaldigini soyledi. AMB YoOnetim
Kurulu Uyesi Nagel de, Euro Bélgesi enflasyonunun gegici
olarak hedefin altina dismesinin endise verici olmadigini ve
AMB’nin faiz oraniyla ilgili yeni bir adim atma konusunda
bekleyebilecegini sdyledi. Nagel, gazeteye verdigi roportajda,
gbzden gecirdikleri stratejinin enflasyon hedefi ile simetrik
oldugunu bir kez daha vurguladi.

Tahvil faizleri cephesinde Almanya 10 vyilliklari %2,61
seviyesine yukseldi. Faiz patikasina iligkin olarak, AMB’nin 25
baz puan ile Arallk ayinda faiz indirimine gidecegi
ongoriluyor. Ancak bankanin Eylul ayindaki toplantisinda,
bdlgenin ABD ile ticari iliskileri nihai haline ulasabileceginden,
faiz patikasina iliskin yol haritasi netlesebilir.

DAX endeksi %0,61 dususle 23.787,45 seviyesine gerilerken,
CAC 40 endeksi %0,75 deger kaybiyla 7.696,27
seviyesinden kapandi. FTSE 100 ise yatay seyir izleyerek
8.822,91 seviyesinden guni tamamladi.

ABD cephesinde ise, Baskan Trump, kapsamli vergi
indirimleri ve harcama kesintileri iceren tasariyl imzalayarak
yasalastirdi. Yasalasan tasarinin 10 yilda butce acgigini 3,4
trilyon dolar artirmasi bekleniyor. ABD Bagkani Trump'in ilk
donemindeki vergi indirimlerinin kalici hale getiren ve
kapsamini genigleten diizenlemede, sinir gtivenligi ve
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gocmenlik denetimi icin ciddi miktarda fon ayiriimasi ile
savunma harcamalarinin artiriimasi éngdriliyor. Duzenleme,
disik gelirlilere saglik sigortasi ve beslenme yardimi
saglayan Medicaid ve SNAP gibi programlarin "yalnizca
gercekten ihtiya¢ sahiplerine yonlendiriimesine" iliskin
harcama Kkesintileri yapilmasini da iceriyor. Temiz enerji
tesviklerini kaldiran dizenleme, yerli enerji Uretimi ve komur
gibi sektorler icin yeni vergi tesvikleri sunuyor. Duzenleme,
bahsis, fazla mesai veya belirli ara¢ kredisi faizlerine vergi
muafiyeti gibi maddeleri de icinde bulunduruyor.

Buglin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda ise Trump'in Nisan ayinda ilk
kez duyurulan karsilikli tarifelerin, anlagsmaya varamayan
Ulkeler icin 1 Agustos'ta ydrarlige girecegini dogrulamasi
sonrasi negatif egilimli saticili seyir goruluyor. Trump, ayrica
Pazar gunu yaptigr ayri bir duyuruda da "BRICS'in Amerikan
karsiti politikalariyla uyum saglayan" Ulkelere %10 ek tarife
uygulanacagini ayrinti  vermeden ekledi. So6z konusu
aciklama, gelismekte olan Ulkelerden olusan BRICS blogunun
Brezilya'nin Rio de Janeiro kentinde iki gunlik bir zirve igin
toplanmasinin ardindan geldi. BRICS grubu Brezilya, Rusya,
Hindistan, Cin, Glney Afrika, Suudi Arabistan, Misir, Birlesik
Arap Emirlikleri, Etiyopya, Endonezya ve Iran"i igeriyor.
Hazine Bakani Bessent ise, 1 Agustos'un yeni bir son tarih
anlamma gelmedigini  belirtirken, yeni tarihin ticaret
ortaklarina tarife kosullarini yeniden mizakere etmek icin ek
sure taniyabilecegini kabul etti. Ayrica Trump, ABD'nin bugin
Ulkeye 06zgl tarife oranlarini ve cesitli ticaret ortaklariyla
varilan anlagmalari ayrintilariyla agiklayan  mektuplar
gbndermeye baslayacagini dogruladi.

ABD vadelilerinde de bu sabah saticili seyir hakim.

Buglin ABD’de veri akigi sakin seyredecek. Euro Bdlgesi
cephesinde ise Sentix Yatirimci gliveni ve perakende satiglar
verileri takip edilecek. Sentix Yatinmci glveni Temmuz ayi
verisinin aylik bazda 0,8 puan artisla 1 seviyesine yiikselmesi
bekleniyor. Perakende satislar Mayis ayi verisinin ise ayhk
bazda %0,8 dislsle, yilhk olarak %1,4 artis kaydetmesi
ongoruluyor.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de NFIB kugik isletme iyimserligi, NY Fed
tarafindan yayimlanacak olan 1 yillik TUFE beklentisi ve
tiketici kredisi verileri takip edilecek. NFIB kugik isletme
iyimserligi Haziran ay!i verisinin aylik bazda 0,1 puan dususle
98,7 seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. NY Fed
tarafindan yayimlanacak olan 1 yillik TUFE beklentisine iligkin
olarak ise piyasa ongoriisii bulunmuyor. Hatirlanacagi lzere
Mayis ayinda beklenti %3,2 seviyesinde olusmustu. Tiketici
kredisi cephesinde de Mayis ayi verisinin 10,5 mir dolar artis
gOstermesi bekleniyor. Asya cephesinde de Japonya’'da cari
denge ve dis ticaret dengesi verileri takip edilecek. Mayis ayi
verilerinin sirasiyla 3 trl yen fazla ve 540,7 mir yen agik olarak
gerceklesmesi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 44,828.5 AL 077% & 230% A 483% A& 537T%
Nasdaq 20,601.1 A 102% A 162% A 515% A& 6.68%
S&P 500 Vadeli* 6,295.0 ¥ 045% A& 119% A 471% & 6.01%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 23,7875 v -061% W -102% W -160% & 19.48%
FTSE 100 8,822.9 ¥ 000% & 021% W -011% A 7.95%
MSCI Europe 2,424.6 v 023% & 004% A 08% & 2105%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degigimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,468.1 v 012% & 128% A 201% A 0 347%
Kospi 3,065.2 A 036% & 030% A T33% A 27.74%
Hong Kong* 23,863.4 v 02% W -173% W -1.32% & 18.96%
S&P BSE Sensex - Hindistan 83,434.7 A 000% W -074% A 120% A 6.78%
IDX Composite - Endonezya 6,861.7 v -005% W -052% W -354% W -3.08%
TAIEX - Tayvan 22,375.7 v 076% W -091% A 26% W -2.86%
MSCI GOU Asya 676.1 V¥ 055% W -040% A 276% A 1326%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,275.8 A 046% A& 9260 A& 832% & 453%

WIG - Polonya 105,548.3 ¥ -060% & 175% & 519% A& 3264%
Prag SE - Prag 2,151.9 v 062% & 077% W -075% & 2225%
S&P/IBMV IPC - Meksika 57,977.8 & 015% & 1.02% & 028% & 17.10%
Merval - Arjantin 2,078,697 A 003% A 184% W -154% W -17.96%
Tel Aviv 35 - israil 3,027.6 A 082% A& 423% A 1092% & 2642%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,3157 A 063% & 224% A 283% W -599%
FTSE/JSE All - Endonezya 97,182.7 A 025% A& 138% A& 080% & 1556%
DFM General - Birlegik Arap Emirlikleri 5,753.3 A 009% & 122% A& 287% & 11.53%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giind; aylik degisim, 6nceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Tarifeler cephesinde 6ne gikan haber akiglarinin GOU piyasalari tizerindeki yansimalarinin

etkisiyle endeksin gine temkinli baglangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz

. - . 5
Haftanin son iglem gininde piyasalarda neler oldu*

BIST 100 endeksi giine %0,19 artisla 10.248,11 puandan Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
baslangic yapti. ABD piyasalarinin kapali oldugu ginde
10.188-10.260 bandinda dalgalanan endeks, kapanisa dogru
yogunlasan alimlarla 10.314,29 seviyesine kadar yukseldi. Bu Giinliik Deg. A 046% A 100% & 0.59%
seviyeden gelen hafif realizasyonlarin ardindan endeks %0,46
artisla 10.275,75 seviyesinden kapandi. Bankacilik endeksi
%1, sanayi endeksi %0,59 artis gosterdi. GUnlik islem hacmi Yillik Deg. A 453% A 870% W -1.25%
ise 85,02 milyar TL seviyesinde gergeklesti.

Kapanig 10,275.8 15,821.3 12,891.4

Haftalik Deg. 9.26% £H1287% M, 7.68%

4

Hacim (milyar TL) 85.0 20.6 35.7
Bugun ne bekliyoruz? Giinliik Deg. ¥ 2034% W-4253% W -15.00%
Tarifeler cephesinde 6ne cikan haber akislarinin  GOU 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 89.6 222 391
piyasalari lzerindeki yansimalarinin etkisiyle endeksin giine Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. ¥ 516% W -718% W -8.67%
temkinli baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz.

*Haftalik degisim, énceki haft: son iglem giind; yillik degisim ise yilin son islem

Yurt icinde bugiin nakit bitce dengesi verisi agiklanacak. giiniine gre degisimi ifade eder.

Hatirlanacagi lizere Mayis ayi verisi 247,1 mlr TL fazla olarak

gergeklesti.
Gelecek giindemde neler var?
Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim

Pergem_beT gunl sanayi u_retlml, Cuma gind ise od_emelt_er oL 39.8396 20,9270 N 0.19%
dengesi istatistikleri ve ticaret satis hacim endeksi takip
edilecek. Sanayi lretimi Nisan’da aylik bazda %3,1 azalirken, s L1778 11763 v -0.13%
yillik bazda %3,3 artmisti. Sanayinin alt sektorleri S 14454 145.04 A 0.35%
incelendiginde, Nisan’da madencilik ve tas ocakgiligi sektori

Altin 33325 00 v -100.00%

endeksi bir onceki aya gore %2,5, imalat sanayi sektori
endeksi %3,4 azalirken, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme *Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir nceki giiniin kapanis verileridir.
Uretimi ve dagitimi sektori endeksi %0,2 artti. Cari agik

Nisan’da 7,86 milyar dolar seviyesinde gergeklesmisti.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 04/07/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1812 @ 167% @ 905% @ -62% @ 324%
Tiirkiye 5 Yillik 2811 @ 102% @ -78% @ 50% @ 91%

Tiirkiye 10 Yillik 133.9 ® 233% @ -1080% @ -51% @ -61.4%

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Tahvil & Doviz Piyasalari

}@{
=

IHALKYATIRIM

Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel tarafta, makro veri akiginin zayif oldugu giinde tahuvil
piyasalari yatay seyir izledi. Gun icinde ingiltere 10 yillik faizi 2 bp
azalisla %4,53’e, Almanya 10 yillik faizi 2 bp azalisla %2,56'ya
geriledi.

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 1 bp artigla 279 bp’dan
islem gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi
%7,13 seviyesinden islem gordu.

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i kargisinda karisik
seyir izledi. Dolar Endeksi 97,014 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar
paritesi 1,1770 seviyesine yukseldi. Dolar / TL spot kuru ise 39,84
seviyesinde iglem gordu.

Yurt ici tarafta TL tahvil piyasalan yatay seyir izledi. Mayis 2027
vadeli 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 11bp azalisla %39,77, 10
yilhk goésterge tahvilin faizi ise 10 bp artisla %30,84 seviyesinden
islem gordi. BIST Kesin Alim Satim Pazar’'nda islem hacmi 10,7
milyar TL'ye geriledi.

Hazine, bugiin Mart 2026 vadeli Hazine Bonosunun yeniden ihraci,
Temmuz 2029 vadeli TLREF'e Endeksli tahvilin ilk ihracini
dizenleyecek.

BIST Repo Pazari’'nda gecelik ortalama faiz orani %45,90 - %46,95
bandinda olusurken, ortalama haftalik islem hacmi 800,1 milyar
TL’ye geriledi.

in halkyatirim
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10°Yillik Tahvil Faizleri ($/€/£ /¥

Net Degisim
Hikeler Son GeUM cinliik Haftalk  Ybb
(%)
Tiirkiye = 7,13 0,00 -0,32 -0,32
ABD & 434 0,00 0,06 -0,23
ingiltere ¥ 453 -0,02 0,02 -0,05
Almanya ¥ 256 -0,02 -0,04 0,19
Fransa v 327 -0,01 0,00 0,07
ispanya v 321 -0,02 -001 015
italya ¥ 346 -0,01 -0,03 -0,06
Degisim (%)
Son Fiyat Giinliik Haftahlk Ybb
Tiirk Lirasi A 39,83 0,09 -0,08 12,73
G. Afrika Randi A& 1761 0,58 -1,06 -6,59
Rus Rublesi ¥ 78,75 -0,41 0,32 -25,53
Meksika Pesosu A& 18,64 0,16 -0,90 -10,44
Kore Wonu w 1.362 -0,06 -0,14 -7,74
Hindistan Rupee & 8543 0,03 -0,01 -0,15
Endonezya Rupiah W 16.180 -0,03 -0,12 0,56
Macar Forinti W 338,29 -0,21 -0,56 -14,86
Brezilya Reali v 5,41 -0,04 -1,44 -12,58
(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 46,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 44,5/ 49
TCMB Agir. Ort. Fon. 46,83
TLREF 46,85

TCMB Toplanti Tarihi 24 Temmuz 2025
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Yurt ici Haberler

Cumhurbaskanimiz Sayin Erdogan, F-35 meselesinin
yalnizca bir askeri teknoloji meselesi olmadigini, ayni
zamanda basta NATO gibi uluslararasi platformlarda gigcla
ortaklik konusu oldugunu belirtti. Sayin Erdodan ayrica
Turkiye'nin glvenlik altyapisinin gii¢glenmesinin, dost ve
muttefiklerimiz tlkeler igin tehdit olusturmadigini da sézlerine
ekledi.

Mevsim etkisinden arindinlmig tiketici fiyatlari Haziran'da
aylik yuzde 2,04 artti. Mayis ayinda aylk artis ylzde 2,05
oraninda gergeklesmisti. TUIK tarafindan yapilan agiklamaya
gore, mevsim etkisinden arindirimis islenmemis gida
trtinleri, enerji, alkollui ickiler ve tutun ile altin haric TUFE (B
Endeksi) Haziran ayinda ayhk ylzde 2,07 artis gosterdi.
Mevsim etkisinden arindinimis enerji, gida ve alkolsiz
icecekler, alkollui ickiler ile tutiin triinleri ve altin haric TUFE
(C Endeksi) ise Haziran'da ayhk ylzde 2,31 artis kaydetti.

TOBB, KGF ve Bankalar, KOBl'lere uygun kosullarda
finansman destegi saglamak amaciyla yeni bir TOBB Nefes
Kredisi'ne imza attilar. TOBB'dan yapilan agiklamaya gore,
TOBB Nefes Kredisi'ne bagvurular 8-9 Temmuz itibariyla
gerceklestirilecek. Birlige bagll oda-borsa Uyesi sirketler,
TOBB Nefes Kredisi bagvurularini Ziraat Bankasi, Halkbank,
Vakifbank, Akbank, Yapi Kredi, Denizbank ve Ziraat Katilim
subelerinden yapabilecek. KGF kendi 6z kaynak destegiyle,
bu kredilere %80 kefalet saglayacak. TOBB Nefes
Kredisi'nden bir firma, azami 2,5 mn TL kredi kullanabilecek.
Krediler 6 ay 6demesiz sekilde azami 36 ay vadeli olacak.

TCMB, yillik enflasyonun gida ve hizmet gruplarinda
gerilerken diger ana gruplarda yukselis kaydettigini bildirdi.
Aylik dretici enflasyonunun enerji kalemleri 6nculiglinde
gorece ylksek artis gostermesi neticesinde, yillik Uretici
enflasyonu 1,32 puan artisla yiizde 24,45 oldu.

TUFE bazli Reel Efektif Doviz Kuru (REK) endeksi,
Haziran ayinda bir dnceki aya gore 1,19 puan azalarak 69,97
olarak gerceklesti. Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE)
bazli REK endeksi ise, Haziran ayinda bir dnceki aya goére
0,98 puan azalarak 92,71 oldu. Turk lirasinin degeri, gegen
yilin ayni dénemine gére TUFE bazinda 3,13 puan artarken,
Yi-UFE bazinda da 2,52 puan azald!.

Morgan Stanley Tirkiye'de Haziran ayi enflasyon verisi
sonrasi kaleme aldigi raporda yil sonu enflasyon beklentisini
degistirmezken TCMB'den Temmuz'dan itibaren faiz indirimi
bekledigini acikladi.  Yil sonu enflasyon beklentisini
degistirmeyerek yuzde 29 olarak koruyan kurum, Temmuz
ayinda TCMB'den 250 baz puanlik faiz indirimi bekliyor.

TCMB'nin Banka Kredileri Egilim Anketi'ne gore, 2C25'te,
bankalar isletmelere kullandirdiklar kredilere uyguladiklari
standartlari genel olarak sikilastirdi. Bu dénemde alt kirilimlar
incelendiginde vade bakimindan uzun vadeli kredilere
uygulanan standartlar temelde ayni kalirken, kisa vadeli
kredilere uygulanan standartlarin sikilastigi, para cinsi
bakimindan TL kredilere uygulanan standartlarda belirgin bir
degdisim gozlenmedi.

Yurt Digi Haberler

OPEC+ grubu Uyesi 8 ulke, Agustos ayinda petrol Uretimini
Temmuz ayina goére ginlik 548k varil artirma karari aldi.
Grubun Eylul ayr Uretim seviyesini belirleyecegi bir sonraki
toplantisi 3 Agustos'ta yapilacak.

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO), Haziran
ayinda kiresel gida emtia fiyatlarinin et, sit ve bitkisel yag
fiyatlarindaki artisin destegiyle hafifce yikseldigini bildirdi.
Uluslararasi alanda islem goren gida emtialarindan olusan bir
sepetteki aylik degdisimleri izleyen FAO gida fiyat endeksi,
Haziran ayinda aylk bazda yizde 0,5 azalarak 128,0 puan
oldu. FAO, bir baska raporda, 2025 yilinda kuresel tahil
Uretiminin 2 milyar 925 milyon ton olarak gerceklesecegini,
bunun da daha 6nceki 2 milyar 911 milyon tonluk Uretime
gore yuzde 0,5 artis gosterecegini dngordu.

AirBus, ASML, Carrefour, Lufthansa, Mercedes-Benz, Philips,
BNP Paribas Axa, TotalEnergies, Siemens Energy'nin de
aralarinda yer aldigi 50 civarinda Avrupa firmasinin tst duzey
yoneticisi, AB Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen'e
"Saati durdurun" baslikli ortak imzali bir mektup goénderdi.
Mektuba iliskin Avrupa Birligi (AB) Komisyonu sdzculerinden
Thomas Regnier, yapay zeka yasasinin uygulamaya girecek
unsurlarinin ertelenmeyecegini soyledi.
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AB'de UFE, Mayis ayinda bir énceki aya kiyasla yiizde 0,6
diserken, gecgen yilin ayni ayina gbre de yuzde 0,3 yukseldi.
Euro Bélgesi'nde de UFE, Mayis’ta bir énceki aya gore yiizde
0,6 gerilerken, gecen yilin ayni ayina gore de yuzde 2,2 artti.
Piyasa beklentisi, AB'de UFE'nin aylik yiizde 0,6 diisecegi,
yillik ytizde 0,3 artacag yonundeydi. AB Ulkeleri arasinda
UFE, Mayis'ta aylik bazda en fazla yiizde 1 ile Kibris'ta artti.
UFE, Mart ayinda yillik bazda yiizde 7,8 ile Bulgaristan’da ve
ylzde 6,4 ile Yunanistan'da artis gosterdi. Portekiz'de ylizde
2,8, Finlandiya’da ise yuzde 2 azalig gosterdi.

Destatis, Mayis ayina iliskin fabrika siparigleri verilerini
yayimladi. Buna goére, Almanya’da fabrika siparigleri Mayis
ayinda bir 6nceki aya goére ylzde 1,4 oraninda azaldi.
Bloomberg tarafindan 19 ekonomist ile yapilan anket
sonunda medyan beklenti siparislerin yizde 0,2 oraninda
azalacagr yoniindeydi. Fabrika siparislerinin yillik bazda
ylizde 5,7 artacagi beklenirken, siparigler, ylizde 5,3 oraninda
artis gosterdi. Almanya’da fabrika siparislerinin aylhk bazda
dismesinin sebebi olarak ABD ile yasanan ticari belirsizlikler
olarak gosteriliyor. Aylik dislse ragmen siparisler bir yil
Oncesine gore artig gostermekte ve Almanya Ekonomi
Bakanhgi sanayi talebinde yulkselis egilimi yasanacagini
ongoriyor. Avrupa’nin ABD ile yapacagi muzakerelerin
sonucu Almanya ekonomisini etkileyebilir. Basarilh  bir
anlasma dnemli bir toparlanmaya yol agabilirken, basarisiz bir
anlagsma ise yavas bilylime dodneminin uzamasina neden
olabilir.
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Sirket Haberleri

CW Enerji (CWENE, Pozitif): Sirket, ile yurt icerisinde yerlesik bir misteri arasinda arazi tipi gines enerjisi santrali kurulumu
gerceklestirmek amaciyla KDV Hari¢ 3.808.095,20 USD tutarinda s6zlesme imzaladi. Ayrica sirket, projenin 2025 yilinin son
ceyregi sonuna kadar tamamlanmasi planladigini agikladi.

Hisse Kodu CWENE F/K 34.5
Cari Fiyat (TL) 16.55 FD/FAVOK 11.9
52H En Yuksek (TL) 33.72 FD/Satiglar 2.3
52H En Dusuk (TL) 13.31 PD/DD 1.6
Piyasa Degeri (mn TL) 16,550.0
Piyasa Degeri (mn USD) 417.1 S1H 8.5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 29% S1A 2.0%
Endeks Payi (BIST100) 0.2% S3A -9.1%
Temettl Verimi 0.0% S1Y -28.5%
3A Hacim (mn TL) 128.6 YB -25.9%

Anadolu Sigorta (ANSGR, No&tr): Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 04 Temmuz 2025 tarihinde,
Sirketin Uluslararasi Finansal Guglulik notunu "BB Duradan", Ulusal Finansal Giiglilik notunu "AA+(tur) Duragan" olarak teyit
etti.

Hisse Kodu ANSGR F/K 4.5
Cari Fiyat (TL) 92.05 FD/FAVOK -
52H En Yuksek (TL) 114.47 FD/Satiglar -
52H En Disuk (TL) 68.11 PD/DD 1.6
Piyasa Degeri (mn TL) 46,025.0
Piyasa Degeri (mn USD) 1,160.0 S1H -5.6%
Halka Agiklik Orani (%) 35% S1A 1.0%
Endeks Pay1 (BIST100) 0.5% S3A -11.6%
Temettl Verimi 3.9% S1Y -3.6%
3A Hacim (mn TL) 221.8 YB -12.1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin ©nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Migros (MGROS, Pozitif): Sirket, 14 adet Migros, 4 adet Migros Jet, 2 adet Macrocenter ve kisisel bakim magazaciligi formatinda
2 adet Mion olmak Uizere toplam 22 yeni magazayi ve 1 adet dagitim merkezini hizmete agtigini belirtti. Ek olarak, 30 Haziran 2025
itibariyla sirketin toplam magaza sayisi 3.683’e ulastigini ve sirketin toplam net satis alani 2,05 milyon metrekare oldugunu agikladi.

Hisse Kodu MGROS F/K 16.2
Cari Fiyat (TL) 502.50 FD/FAVOK 5.2
52H En Yuksek (TL) 591.72 FD/Satiglar 0.3
52H En Dusuk (TL) 389.03 PD/DD 1.4
Piyasa Degeri (mn TL) 90,979.8
Piyasa Degeri (mn USD) 2,293.0 Si1H -2.2%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 51% S1A -5.4%
Endeks Pay1 (BIST100) 1.6% S3A -2.3%
Temettl Verimi 1.2% S1Y 1.2%
3A Hacim (mn TL) 793.8 YB -11.4%

Altinay Savunma (ALTNY, Pozitif): Sirket ile yurticinde yerlesik misteri arasinda, Kritik Uretim Teknolojilerinin tedarikine
yonelik olarak 2.455.000 EUR + KDV tutarinda s6zlesme imzalandi.

Hisse Kodu ALTNY F/K 38.0
Cari Fiyat (TL) 85.10 FD/FAVOK 23.1
52H En Yuksek (TL) 132.70 FD/Satiglar 10.3
52H En Dusuk (TL) 66.55 PD/DD 5.2
Piyasa Degeri (mn TL) 20,023.5
Piyasa Degeri (mn USD) 504.7 S1H -5.0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 36% S1A 2.1%
Endeks Pay1 (BIST100) 0.2% S3A -10.3%
Temettl Verimi 0.0% S1Y 5.1%
3A Hacim (mn TL) 668.9 YB -1.0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin ©nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler


https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
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Carpanlar Bazinda BIST

11.0 Son 3 Ay Son1Yil
105 n Kapanis 10.37x
10.0
95 Minimum 8.60x 5.45x
9.0 AN ] Maksimum 10.37x 10.60x
\'J
85 = Ortalama 9.11x 7.41x
3‘2 Minimuma Uzaklik 1.77x 4.93x
7:0 Maksimuma Uzakhk 0.00x -0.23x
6.5 Performans 15.2% 44.1%
6.0
5.5
5.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2'2 ¢arpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
s S Y S 3 3 0 Q0 Q0 @Q Q @Q carpan seviyesine %28.6 yakiniz.
N ® & S = N = P~ & =3 o @
o o o — el el o o o o o o
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
1.6 Kapanig 1.38x
14 Minimum 0.99x 0.99x
Maksimum 1.38x 1.67x
1.2 14.8
Ortalama 1.11x 1.33x
1
Minimuma Uzaklik 0.39x 0.39x
08 Maksimuma Uzaklik 0.00x -0.29x
0.6 10.4 Performans 24.5% -12.2%
0.4
0.2 "
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 . . .
<« < < < <« < i n n n n 0 garpan seviyesine %20; son bir yillik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
= ® & S = S = N & 3 Py ey ar| ivesine %3.5 yak
1S} S S < — — S S} o S =) S carpan seviyesine 73.5 yaKiniz.
= XBANK PD/DD === XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

17.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

16.5 Son 3 Ay Son1 Yil
155 Kapanis 16.03x
14.3 A Minimum 13.64x 7.93x
135 4 .
Maksimum 16.03x 16.03x
12.5
115 Ortalama 14.67x 11.15x
10’5 Minimuma Uzaklik 2.39x 8.11x
95 Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
a5 Performans 8.1% 37.1%
7.5
65 - < - < < n " n " " n Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
Q [N Q Q g Q g g q g X N P .
N B S S 3 S = g I 3 Pra 8 carpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %30.5 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

. BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
: (Normalize Edilmis)

0 r[\ Son 3 Ay Son1Yil
5 Kapanig -35.12
-10 \- Minimum -41.9 -41.9
15 ‘V‘\V\ Maksimum -17.3 3.2
-20 X Ortalama -32.6 -20.2
-25 W Minimuma Uzaklik 6.8 6.8
-30 Maksimuma Uzakhk -17.8 -38.3
-35 Performans 24.0% 10.8%
-40
-45
E 3 E E E E & & a & & 3 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S 8 3 S pa S 3 S 3 b= 8 8 seviyeye 2.5 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev — -2stdev seviyeye 15 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
20 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
0 Kapanig -34.2
-20 Minimum -114.7 -114.7
10 Maksimum -30.8 5.2
Ortalama -42.9 -22.4
-60 0 Minimuma Uzakhk 80.4 80.4
-80 Maksimuma Uzaklik -35 -394
Performans 21.7% 19.2%
-100
-120 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
140 -40 seviyeye 8.6 puan; son bir yillik ortalama
E & E E E E 3 3 E E 3 5 seviyeye 11.8 puan yakiniz.
5 8 8 § 2 3 3 8 8 & 8 8

VRANIK - RS 2N VIIQIN _ MGl NI [ead abean)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN= MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)

5 Son 3 Ay Son1Yil
0 Kapanis -23.3

5 Minimum -30.5 -30.5
Maksimum -2.6 4.8
-10

Ortalama -19.3 -11.2
Minimuma Uzakhk 7.2 7.2

20 W Maksimuma Uzaklik -20.7 -28.0
-25 Performans 28.7% 10.8%
-30
-35
< < < < < < n n n n n n .
[N Q N Q Q Q Q Q A 9 X Al Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
S 8 3 S = S 3 2] 3 3 3 ] . 12 .
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 12 puan uzagiz.
+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Haftalik Veri Takvim

Agiklanacak Ve! Beklenti Onceki
7 Temmuz 2:30 Japonya Calisan Maagslari (Yillik, Nominal) Mayis 2.4% 2.3%
7 Temmuz 8:00 Japonya Oncii Endeks (Oncii) Mayis 105,2 104,2
7 Temmuz 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi - - -
7 Temmuz 11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimci Glveni Temmuz 1,0 0,2
7 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Mayis -0.5% 0.1%
7 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Mayis 1.7% 2.3%
7 Temmuz 13:00 Euro Bolgesi Eurogroup Toplantisi - - -
7 Temmuz 17:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Holzman'in Konusmasi - - -
7 Temmuz 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Haziran - 247,1
8 Temmuz 2:50 Japonya Cari Denge (Milyar Yen) Mayis 2962.8 2258,0
8 Temmuz 2:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Mayis -524,4 -32,8
8 Temmuz 8:00 Japonya Ekonomik Gozlemciler Endeksi Haziran 45 44,4
8 Temmuz 13:00 ABD NFIB Kiigiik isletme iyimserlik Endeksi Haziran 98,7 98,8
8 Temmuz 17:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
8 Temmuz 18:00 ABD New York Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Haziran - 3.2%
8 Temmuz 19:00 ABD EIA Kisa Vadeli Enerji Gérinimi - - -
8Temmuz 22:00 ABD Tuketici Kredileri Degisimi (Milyar Dolar) Mayis 10,50 17,87
9 Temmuz 4:30 Cin UFE (Yillik) Haziran -3,2% -3,3%
9 Temmuz 4:30 Cin TUFE (Yillik) Haziran -0,1% -0,1%
9Temmuz 9:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Onc, Yillik) Haziran - 3,4%
9 Temmuz 14:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Guindos'un Konusmasi - - -
9Temmuz 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 4Temmuz - 2,7%
9Temmuz 15:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
9Temmuz 17:00 ABD Toptan Satiglar (Aylik) Mayis 0,2% 0,1%
9Temmuz 17:00 ABD Toptan Satis Envanterleri (Aylik. Final) Mayis -0,3% -0,3%
9 Temmuz 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari 18 Haziran - -
10 Temmuz 2:50 Japonya UFE (Aylik) Haziran -0,1% -0,2%
10 Temmuz 2:50 Japonya UFE (Yillik) Haziran 2,9% 3,2%
10 Temmuz 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Mayis - -3,1%
10 Temmuz 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Mayis - 3,3%
10 Temmuz 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollone'nin Konusmasi - - -
10 Temmuz 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villorey'un Konusmasi - - -
10 Temmuz 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 5Temmuz - 233k
10 Temmuz 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 28 Haziran - 1,96 mn
10 Temmuz 21:30 ABD FOMC Uyesi Musalem'in Konusmasi - - -
10 Temmuz 21:30 ABD FOMC Uyesi Daly'nin Konusmasi - - -
11 Temmuz 10:00 Turkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Mayis -0,825 -7,86
11 Temmuz 10:00 Turkiye Perakende Satig Hacmi (Yillik) Mayis - 11,5%
11 Temmuz 19:00 ABD WASDE Raporu - - -
11 Temmuz 21:00 ABD Federal Butge Dengesi (Milyar Dolar) Haziran -40,0 -316,0

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Ayseglil BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmig olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhudunu icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turlu riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirm
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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